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List Zarzadu Vabun S.A.

Szanowni Akcjonariusze!

imieniu Zarzqdu spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie niniejszym
przedstawiam Panstwu raport okresowy za II kwartat 2018 roku zawierajqcy
dane finansowe oraz opisujqcy najwazniejsze zdarzenia, ktore miaty miejsce w
firmie w okresie objetym raportem.

W czerwcu biezqgcego roku Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie podjeta decyzje o
wprowadzeniu akcji Vabun S.A. do obrotu na rynku NewConnect. Upublicznienie Spotki z
pewnosciq byto dla nas jednym z krokéw milowych. Wszyscy w spolce zdajemy sobie sprawe,
ze osiggneliSmy pewien etap rozwoju, ale nie zamierzamy sie zatrzymywac.

Jestem zadowolony z wyceny na debiucie, ale takze tej, ktérq mamy obecnie. Chlodno 1
spokajnie na to patrze. Stawiam na wytrwatosé, bo to ma byé biznes na lata i przedsiewziecie,
ktérego skala bedzie rosta. Nie mozna tez wykluczyé pojawienia sie inwestora branzowego
[ub funduszu. Moze to zabrzmi nieskromnie, ale Vabun to Swiatowej klasy produkt. Jesli uda
nam sie do tego przekonaé¢ konsumentéw w Polsce i za granicq, to o przyszte wyniki Spotki
Jjestem spokojny. Wtedy by¢ moze pomyslimy o przenosinach na rynek regulowany.

Caly czas sie rozwijamy — w planach mamy kolejne projekty, ktore czekajq na realizacje.
Chcemy wprowadzi¢ na rynek wody toaletowe. Myslimy tez o takich produktach jak woda
po goleniu czy krem do golenia. Wigkszy zysk powinien pojawié¢ sie w 2019 r. lub 2020 r.
Wowczas bedziemy mogli pomysle¢ o polityce dywidendowej, ktorej jako najwiekszy
akcjonariusz na pewno bede zwolennikiem.

Dodatkowo, planujemy tez nieco niestandardowe ,wynagradzanie” naszych Akcjonariuszy
w podziece za udzielone nam zaufanie - upominki na Swieta, znizki w naszym sklepie, bonusy
przy zakupach. Jesieniqg powinniSmy oglosi¢ program lojalnosciowy. Mam nadzieje, ze
spotka sie on z pozytywnym przyjeciem 1 zwiqze inwestorow z markq Vabun na dhuzej - nie
tylko poprzez posiadane akcje, ale i produkty marki Vabun.

Dziekuje za dotychczasowe zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Ze swojej strony moge
obiecac i zapewnié, ze codziennie ja oraz ludzie zgromadzeni wokot spotki Vabuna S.A. ciezko
pracujq na jej marke, rozwdj i rozpoznawalnosé. Zapraszam do lektury raportu okresowego
za IT kwartat 2018 roku.

Radostaw Majdan
Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.

VABUN S.A.
Strona 2z 26 Raport Kwartalny 2018Q2



Vabun S.A.
ul. Chopina 41/2 RAA

20-023 Lublin

Spis tresci

LISt ZArzadu VaUN S.A. ...ttt bbbt 2
1 Podstawowe dane 0 EMItENCIE............crieiriiriciece e 4
2 KAPIta ZAKIAAOWY .....vevevi ettt bbbttt e et ettt e 5
3 Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta............cooverrnirinincnnccesecses 5
TabeIa: BilaNS EMITENTA .........couevieeiiiriee ettt bbb 6
Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (Wariant DPOrOWNAWCZY)...........cueurreerivcreisessissseessssssssssssssssssessssssesssssssassesesssens 7
Tabela: Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta (metoda poSrednia) ... 8
Tabela: Zestawienie zmian w kapitale WIaSNYM EMILENTA ...........cooviriiuririinirers e 9

4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) raChUNKOWOSCI ...........cocrieiiinieiicniese e 10

5 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki ............ccccceevnnene. 19

6  Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w danym raporcie KWartalnym ...........cccoiiicceeessseee e 23

7 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu
0 =T o TR RPN 23

8  Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy

nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci .............. 23
9  Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacii ...........cccvveereereerinerienenieneneien, 23
10 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich SPrawozdan ...........c.cerninnne e 24
11 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5% gtosOw na Walnym ZGromMaAZENiU...........c.veeereerierereerirrieircreeeeses et ssseenees 24
Tabela: SHUKIUIA GKCJONAIALU ..............ccceeueviiiiiiieceecte ettt ettt s bbb bbb b s st ettt et s s s 24
12 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty ... 25
13 Podsumowanie i OSWIAACZENIE ZArZAUU............cuiueeriuriereeiriiree ettt eb st 25
MBF Group S.A.

Raport Kwartalny 2018Q2 Strona 3z 26



Vabun S.A.
R[\A ul. Chopina 41/2
20-023 Lublin

1 Podstawowe dane o Emitencie

Spoétka Vabun S.A. prowadzi dzialalno$¢ na rynku perfumeryjnym i kosmetycznym oraz na
rynku ushug szkoleniowych.

Emitent zajmuje si¢ dystrybucja kosmetykéw dla mezezyzn i kobiet, sygnowanych marka ,,RM
Vabun®?”, ktérych receptury sa samodzielne opracowywane przez Emitenta i zlecane do
zewnetrznych podmiotéw do produkeji. Obecnie w swojej ofercie Spotka posiada 5 linii perfum
(dla mezczyzn i kobiet) oraz 3 linie zeléw pod prysznic (dla mezczyzn). Model biznesu Spétki
zaklada sprzedaz wlasng jak réwniez wspoélprace z dystrybutorami dzialajagcymi na danym
obszarze czy na terenie catego kraju.

W zakresie dzialalno$ci szkoleniowej Spotka prowadzi dzialalnosé zwigzang ze konsultacjami i
szkoleniem oraz profesjonalnym wsparciem i mentoringem z zakresu sztuki prezentacji i
wystapien publicznych, zasad udzielania wywiadéw w radiu i TV, ksztaltowania wizerunku w
mediach oraz budowania i roli public relations.

Dzialalno$é w wyzej wymienionym zakresie odbywa sie przy wykorzystaniu do§wiadczenia
osobistego i zawodowego kadr wchodzacych w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, a w
razie wystgpienia potrzeby Spotka przy $wiadczeniu ustug positkowala sie wsparciem firm
zewnetrznych. Oferta szkoleniowa adresowana jest do rzecznikéw prasowych firm, kadry
kierowniczej i pracownikow wyzszego szczebla, przygotowujacych sie do wystapien przed
kamerg i udzielania wywiadéw.

Firma: Vabun S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Lublin

Adres rejestrowy:

ul. Fryderyka Chopina 41/2, 20-023 Lublin

Adres do korespondencji:

ul. Bystawska 82 lok. 415, 04-994 Warszawa

Telefon:

+48 (22) 350-70-98

Faks:

+48 (22) 350-70-13

Adres poczty elektronicznej:

biuro@vabun.pl

Adres strony internetowej:

www.vabun.pl

NIP: 9522137211
REGON: 361597490
KRS: 0000559284
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2 Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy sklada sie z 4.900.000 (cztery miliony) akeji, o wartoéci nominalnej 0,10 z}
(dziesiec groszy groszy) kazda, w tym:

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogdlnej

Liezte sleg]) {50) liczbie glosow (%)

Liczba gtosow

Seria A 1.600.000 32,65% 3.200.000 49,23%
Seria B 1.410.000 28,78% 1.410.000 21,69%
Seria C 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria D 120.000 2,45% 120.000 1,85%
Seria E 1.250.000 25,51% 1.250.000 19,23%
Seria F 150.000 3,06% 150.000 2,31%
Seria G 250.000 5,10% 250.000 3,85%
Suma 4.900.000 100,00% 6.500.000 100,00%

3 Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja kwartalne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie oznaczonym literami
i cyframi rzymskimi):

v’ bilans,

v" rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawezy),

v" rachunek przeplyw6w pienieznych (metoda posrednia),
v’ zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Wszystkie dane finansowe zawieraja warto$ci poréwnywalne za analogiczny kwartal roku
poprzedniego. Dodatkowo — co wynika z § 5 ust. 4.2 Zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO —
zawieraja dane za kwartal oraz dane narastajaco za wszystkie kwartaly roku obrotowego. Dane
nie zostaly zbadane przez biegltego rewidenta.

MBF Group S.A.
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Tabela: Bilans Emitenta
Wyszczegolnienie REIC L) WEICIEY
yszczeg 30.06.2018 . (w zi) 30.06.2017 r. (w zi)
A. Aktywa trwate 237 017,93 261 945,80
|. Wartosci niematerialne i prawne 207 264,93 236 075,80
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 753,00 25 870,00
B. Aktywa obrotowe 1806 710,56 1626 203,00
. Zapasy 68 907,51 141 321,64
1. Naleznosci krotkoterminowe 1543 393,65 1312 943,04
Il Inwestycje krotkoterminowe 136 465,40 167 898,31
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 57 944,00 4.040,01
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2043 728,49 1888 148,80
A. Kapitat (fundusz) wtasny 735135,51 594 247,98
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 490 000,00 465 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 570 844,19 284 263,69
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -91 762,09 0,00
VI. Zysk (strata) netto -233 946,59 -155 015,71
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1308 592,98 1293 900,82
I. Rezerwy na zobowigzania 89,00 10,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1300 988,98 1293 890,82
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 515,00 0,00
PASYWA RAZEM 2043 728,49 1888 148,80
Zrédto: Emitent
VABUN S.A.

Strona 6 z 26

Raport Kwartalny 2018Q2



Vabun S.A.
ul. Chopina 41/2
20-023 Lublin

Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Narastajaco
za okres
od 01.01.2018r.

Za okres
od 01.04.2017r.

Za okres
od 01.04.2018r.

Wyszczegdlnienie

do 30.06.2018r.
(wzh)

do 30.06.2017r.
(wzb)

do 30.06.2018r.

(wzb)

Narastajaco
za okres
0d 01.01.2017r.
do 30.06.2017r.
(wzh)

Raport Kwartalny 2018Q2

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1043 602,67 825 996,03 1539 370,31 2 527 302,98
|. Przychody ze sprzedazy produktow 778 369,90 738 650,00 1014 369,90 2325000,00
Il. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 265 232,77 87 346,03 525 000,41 202 302,98
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1093 777,29 786 049,52 1770762,51 2519774,85
|. Amortyzacja 7725,00 749127 18 443,33 14 982,54
Il. Zuzycie materiatow i energii 636,46 122,22 36 380,76 26 072,34
I1. Ustugi obce 817 955,89 737 174,92 1083 254,09 2 340 854,60
IV. Podatki i optaty 3276,49 1308,10 439899 1718,10
V. Wynagrodzenia 4701,96 0,00 16 383,96 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 928,22 0,00 928,22 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 17 173,82 0,00 73 716,46 0,00
Vil WartoS¢ sprzedanych towarow 24137945 3995301 537 256,70 136 147,27
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -50 174,62 39 946,51 -231 392,20 7528,13
D. Pozostate przychody operacyjne 2,7 1,85 3,55 321
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 2,71 1,85 3,55 3,21
E. Pozostate koszty operacyjne 12,06 0,32 1 159,98 0,33
|. Strata z tytutu rozchodua niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne 12,06 0,32 1159,98 0,33
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -50 183,97 39 948,04 -232 548,63 7531,01
G. Przychody finansowe 0,00 519,87 115,16 629,87
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 0,00 519,87 115,16 629,87
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

MBF Group S.A.
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H. Koszty finansowe 625,00 0,00 1513,12 10,24
. Odsetki 625,00 0,00 1513,12 10,24
I. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktyw6w finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -50 808,97 40 467,91 -233 946,59 8 150,64
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 000 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -50 808,97 40 467,91 -233 946,59 8 150,64

Zrédto: Emitent

Tabela: Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.04.2018r.
do 30.06.2018r.

(wzh)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.04.2017r.
do 30.06.2017r.

(wzh)

Narastajaco

za

od 01.01.2018r.
do 30.06.2018r.

okres

(wzh)

Narastajaco
za okres
o0d 01.01.2017r.
do 30.06.2017r.
(wzh)

|. Zysk (strata) netto -50 808,97 40 467,91 -233 946,59 8 140,40

II. Korekty razem 76 595,44 -26 450,84 267 668,59 -81 895,30

A Fraepiyiy gf:r'gcz;;;e(f‘zu) 2578647 14017,07 33722,00 73754,90

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 10 000,00 526,58 27 557,55 71 113,16

II. Wydatki 15 000,00 21469,87 15 357,61 21469,87

:szzigmf ﬁi_‘ﬁ’)“@i”e netto z dziatalnosci 5.000,00 2094329 12199,04 49 643,29

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. Wptywy 4 350,00 20 000,00 29 550,00 25010,24

VABUN S.A.
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II. Wydatki 29 306,73 0,00 77 134,37 5020,48
Il Przepiywy pienigzne netto 24 956,73 20 000,00 47 584,37 19989,76
z dziatalnosci finansowej (I-I1)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/- 4170.26 13073.78 166243 4121.85
B.III+/-C.1lI) ’ ’ ’ ’
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienieznych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 306,41 37 777,06 66 798,58 54 972,69
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 65 136,15 50 850,84 65 136,15 50 850,84

Zrédto: Emitent

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Narastajaco Narastajaco
za okres za okres
0d 01.01.2018r. 0d 01.01.2017r.
do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.
(wzh) (wzh)

Za okres Za okres
od 01.04.2018r. od 01.04.2017r.
do 30.06.2018r. do 30.06.2017r.

(w zt) (w zt)

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO) 785 944,48 553 780,07 969 082,10 586 107,58

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek

okresu (BO), po korektach 785 944,48 553 780,07 969 082,10 586 107,58
:'égap“a' et L el el 735 135,51 504 247,98 735 135,51 504 247,98
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 735 135,51 594 247,98 735 135,51 594 247,98

straty)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I.

Postanowienia Wstepne.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiaggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernoéci przychodow i

kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowo$ci wechodzi w zycie z dniem ustalenia, z moca obowiazujaca od dnia 2 stycznia

2016 roku.
Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowoéci obowigzujacymi jednostki. (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawa o rachunkowos$ci spolka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spolka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spdlce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwiazaniu, opisujac
to rozwiazanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

II.  Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, ze rokiem obrotowym w Spoélce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczeg6lne kwartaly roku obrotowego.

1.

Informacje podstawowe.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.

Skrécone sprawozdanie finansowe spolki (jednostkowe oraz skonsolidowane) obejmuje:
a. bilans,

b. rachunek zyskow i strat,

c. rachunek przeplywéw pienieznych,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
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e. ewentualna informacja dodatkowa.
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w zlotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernoéci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dzialalnoSci operacyjnej skladaja sie warto$§¢ zuzycia materialow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne i
inne $wiadczenia oraz pozostale koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wplywajq ponadto:

1.

Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnoscia firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywéw
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle ryzyko, kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
Koszty finansowe z tytulu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeh nie
zwigzanych z og6lnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dzialalno$cia operacyjna.

Inwentaryzacje rzeczowych skladnikéw majatku spotka przeprowadza: $rodki trwale — raz
na 4 lata. Pozostale skladniki majatku spétka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych jednostka zastosowala metode posrednia stosujac
podzial na dzialalnoé¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujaco:

1.

Do dzialalnosci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dzialalno$ci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeplywéw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeplywéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne;j.

Do dzialalnoéci inwestycyjnej spoltki zalicza sie zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych,
sktadnikéw majatku trwalego.

Do dzialalnosci finansowej zalicza sie gléwnie pozyskiwanie kapitalu wlasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obshuge.

Stosujac metode posrednia w dzialalnosci operacyjnej Spétka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac
od zysku brutto.

V.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
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VI. Zasady amortyzacji wartoSci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie nastepujaco: dla
celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysoko$é¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysigca zlotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

WartoS$ci niematerialne i prawne umarzane s3 wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca
nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII.  Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skladnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujace ich wartoSc.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej
koszty uzyskania przychodow.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz
warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysigca zlotych s jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dlugoterminowe spétka wycenia wg przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywdéw trwalych (z wyjatkiem inwestycji
w nieruchomo$ci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug
zasad okreSlonych dla srodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:
1. Ceny (wartoéci) rynkowej albo
2. Ceny nabycia albo

3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego skladnika aktywéw zostal okreSlony termin
wymagalno$ci,

4. Krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej
warto$ci godziwej.
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Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U.z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywéw finansowych nastepuje metoda FIFO
(pierwsze przyszlo, pierwsze wyszlo).

X. Zapasy - ustala si¢ nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych skladnikéw
majatkowych:

1. materialy przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze oraz
paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w pelnej ich wartoSci wynikajacej z
faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiag w cenach zakupu, zas$ koszty
zwiazane z ich nabyciem jako nie majace istotnego ujemnego wplywu na warto$¢ zapaséw i
wynik finansowy zalicza sie do kosztow dzialalnosci spoiki,

3. materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

4. polprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztéw materialow,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia z produkeji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia,

6. rozchod towaréw, materialdw i wyrobow gotowych z magazynu i warto$¢ stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego.

XI. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w
100% warto$ci nalezno$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytulu nieterminowej zaplaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wplat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akeji — takze w obrocie wtérnym.

XII. Wyraione w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznoéci lub zobowiazan,

2. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu $rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszto” (FIFO).
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Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. skladniki aktywow (z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wlasnoéci) — po kursie wg kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. skladniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywéw w walutach obeych powstale na dzien ich wyceny oraz
przy zaplacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pienigzne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen
miedzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie do uplywu czasu w kolejnych okresach
sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéow dokonywane z zachowaniem zasady
ostrozno$ci. Obejmuja réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z
tytulu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdaweczych.

XV. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedhug ich rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spolki. Kapitat
zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

XVI. Rezerwy na zobowiqzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w
szczegdlnosci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sagdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszle zobowigzania sie
wiaza. Rezerwy wycenia si¢ wg kwoty najbardziej wlasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przyszlosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

XVII. Wartosé podatkowa aktywoéw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okre$lonych aktywow nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosé podatkowa aktywoéw jest ich wartoS$cia
ksiegowaq.
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XVIII. Wartosciqg podatkowq pasywow jest ich wartoé¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztoSci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

XXI. Wysokosé rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w
bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytul
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1. cze$é biezaca,
2. cze$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywo6w z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

XXIII. Sposob prowadzenia ksiqg rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10 ust.1 pkt
3 boraz art 131 17 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ustala sie wykaz ksiag
rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie z postanowieniami ustawy, a w
szczegolnodci art. 11, 12, 14, 15, 16, 18119 UoR.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z o.0.
mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82 lokal 415. Ksiegi handlowe prowadzone sa w
programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gléwnej sa prowadzone wedlug poszczegoélnych rejestrow stanowiacych
ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych ewidencji ksiegowej przy uzyciu
komputeréw, ujmowanych réwnoczes$nie w zbiorach stanowiacych pomocnicze ksiegi rachunkowe.
Program zabezpiecza powigzania poszczeg6lnych rejestréw w jedna cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i
ksiege gléwna. Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gléwnej we wszystkich przypadkach spelnia
wymogi zasady podwdjnego ksiegowania.

Dziennik i ksiega gléwna zestawione zbiorczo spelniaja wymogi ustawy o rachunkowosci w sprawie
obowiazku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania
operacji gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesiagca — przez zestawienie dziennikow i ksigg
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gléwnych - cze$ciowych w jedna calosé, odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni okres
sprawozdawczy oraz od poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu
otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem shuzacym do prowadzenia ksiag
rachunkowych Spétki. Gléwna skladowa calego systemu jest ksiega gldwna, obejmujaca zapisami
warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie skladniki majatku przedsiebiorstwa w
okresie sprawozdawczym. W module tym prowadzone s3 dziennik oraz ksiega gtéwna, ktdre shuza do
chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie
wystapily w danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz,
w postaci najbardziej szczegétowej i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gldwnej sa przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie,
wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze
wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na
najbardziej szczegélowy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy wprowadza sie pod
kontrola katalogu kont, a system pozwala optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta
kontrahenta, wprowadzajac automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestréw VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy,
uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowe;j i specyfikacja uzasadnionych réznic. System nie pozwala
dopisaé do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejacym. System przystosowany jest do
pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gldwng czes$¢ systemu przetwarzania danych. W systemie
tym prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gléwna, ktére stluza do chronologicznego i systematycznego ujecia
wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapily w danym okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:
a) $rodki trwale,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedlug kontrahentéw,
c) ewidencja szczegotowa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczegélowa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spelniaja wymagania okreslone w art. 13 ust. 2-6 ustawy, aw
szczegoOlnoscei:

1. satrwale oznaczone skrocona nazwa jednostki oraz numerem raportu
2. saoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i data sporzadzenia,

3. posiadaja automatycznie numerowane strony oraz s3 sumowane na kolejnych stronach w
sposob ciggly w miesigcach i w roku obrotowym,

4. s3 oznaczone nazwa programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczegodlnej ochronie ze wzgledu na mozliwos¢:
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1. calkowitej utraty danych,
czeSciowej utraty danych,

uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

LN

celowego wprowadzenia blednych danych przez osoby nieuprawnione,
5. wejécie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na serwerze. Kopia
zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie — przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc — archiwizowana na stale.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Dostep do
plikéw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowigzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputerow do odtwarzania danych i uruchamiania
programow z jakichkolwiek no$nikéw nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem

antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swdj identyfikator i hasto. Ochrona przed wejsciem
w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci sprzetu,

2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji uzytkownikow
hasel, przestrzegania zachowania poufnosci hasel),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.
XXIV. System stuzqcy ochronie danych i ich zbioréw.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego prowadzenia
rachunkowosci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na komputerowych
no$nikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

o

sprawozdania finansowe i sprawozdania z dzialalno$ci,

- przechowywane sa w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym ksiegi Spokki,
zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w warszawskiej siedzibie oddzialu Spotki
mieszczace]j sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lokal 415.

Spoltka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych polega w
szczego6lnosci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikéw danych oraz srodkéw ich zewnetrznej ochrony,
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systematycznym tworzeniu kopii zbioréw danych zarejestrowanych na noé$nikach
komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwalosci zapisow przez okres nie krotszy jak
wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych tj. przez okres 5 lat po uplywie roku
obrotowego, ktérego dotycza.

zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego systemu
rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i programowych stanowiacych
ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe sg trwale oznaczone nazwa Spotki, nazwa danego rodzaju zbioru, nazwa raportu,
nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego i okresow sprawozdawczych
dotycza oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodéw zrédlowych zewnetrznych, zewnetrznych wlasnych (z
wylaczeniem dowodéw dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych, dowody zbiorcze korygujace,
wydruki pomocnicze sa przechowywane na biezaco w siedzibie Biura Rachunkowego Kamea
Consulting Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sg przechowywane w specjalnym

wyznaczonym archiwum w siedzibie spé6iki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dzialalno$ci podlegaja przechowywaniu
chronologicznie od poczatku dzialalnosci Spotki.

Pozostala dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:

1.
2.
3.

8.

dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uplywu jej stosowania,
ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uplywie roku obrotowego, ktérego dotycza,

imienne karty wynagrodzen i pozostale dokumenty dotyczace wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji $rodkéw trwalych w budowie, pozyczek,
kredytéw, uméw handlowych, roszczen dochlodzonych w postepowaniu cywilnym, karnym lub
podatkowym — przez 5 lat po roku obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje
zostaly ostatecznie rozliczone.

dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji — przez rok po uplywie terminu rekojmi lub
rozliczeniu reklamacji,

dokumenty inwentaryzacyjne — po uplywie 5 lat po roku obrotowym, ktorego dotycza,

dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towaréw i ustug — przez okres 5 lat po roku
obrotowym, ktérego dotycza,

pozostale dowody ksiegowe i dokumenty — przez 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych dokumentéw z
zakresu rachunkowosci albo ich czeSci moze mieé miejsce:

1.

w siedzibie Spétki do wgladu; wymaga zgody czlonka Zarzadu lub upowaznionej przez niego
osoby,
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2. poza siedzibg Sp6tki wymaga pisemnej zgody czlonka Zarzadu oraz pozostawienia pisemnego
pokwitowania zwierajacego spis wydanych dokumentéw, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych
z odrebnych przepisow.
W przypadku, gdy Spoétka zakonczy swoja dzialalnosciag w wyniku np. polaczenia z inng jednostka
gospodarcza, przeksztalei sie w inng forme prawna, zbiory dokumentéw nalezy przekazaé we wla$ciwej
pisemnej formie jednostce kontynuujacej dzialalno$é — z zachowaniem obowiazujacych zasad i
okresow przechowywania i zabezpieczania.

W przypadku, gdyby doszlo do likwidacji Spétki, dokumentacje przejmie do przechowywania
wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw zostanie poinformowany Sad
Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

5 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W II kwartale 2018 roku Emitent odnotowal strate na poziomie 50.808 z}, wobec zysku 40.467
zt w tym samym okresie rok weze$niej. Przychody spotki wyniosty 1.043.602 zl, wobec 825.996
zt za 1T kwartal 2017 roku. Nieznacznemu zwiekszeniu ulegla suma bilansowa — z 1.888.148 zt
Wdo 2.043.728 zl.

Strata spotki jest wynikiem procesu upublicznienia sp6tki na rynku NewConnect i kosztow z
tym zwigzanych. Inwestorzy powinni jednak mie¢ na uwadze, ze w III kwartale powinna
nastgpi¢ 50% refundacja poniesionych kosztow.

Dodatkowo w IT kwartale biezacego roku firma poniosta bardzo duze wydatki na zatowarowanie
bowiem w najblizszym okresie oczekujemy na podpisanie kolejnej umowy dystrybucyjnej, co
zmusza spotke do zagwarantowania odpowiednich stockéw magazynowych. Nie bez znaczenia
jest takze sezonowo$¢ sprzedazy i to, ze w IT kwartale jest ona najstabsza. Niemniej w spolce nie
wydarzylo sie do tej pory nic, co mogloby powodowac¢ niepokdj wsrdd zarzadajacych.

W dniu 8 maja 2018 r. Spotka zlozyla wniosek o dofinansowanie projektu w ramach
poddziatania 3.3.3 PO IR ,Wsparcie MSP w promocji marek produktowych - Go to Brand”.
Przedmiotem projektu jest wdrozenie dzialan stuzacych promocji marki kosmetycznej Vabun
na rynkach perspektywicznych Chin, Rosji oraz Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, zgodnie z
programem promocji branzy kosmetycznej okre$lonym przez PARP. Calkowity budzet projektu
wynosi 310.300,00 z} przy wkladzie wlasnym Vabun na poziomie 46.545,00 zt.

W dniu 21 czerwca podjeto Uchwate Nr 637/2018 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii B, C, D, E, F i G sp6tki Vabun
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S.A. Na podstawie § 7 ust. 1, 2 i 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz § 2 ust. 1
Zalacznika Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gieldy postanowil
okresli¢ dzien 28 czerwca 2018 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect nastepujacych akeji zwyklych na okaziciela spétki Vabun S.A.

W zakresie dzialan operacyjnych w dniu 5 lipca 2018 roku Emitent zawarl list intencyjny z
dystrybutorem zajmujacym sie umieszczaniem towarow do sprzedazy w placowkach Poczty
Polskiej. Zamiarem stron wyrazonym w tresci Listu byla mozliwo$¢ nawigzania strategiczne;j
wspolpracy w zakresie dystrybucji i sprzedazy produktéw Emitenta w wybranych placéwkach
Poczty Polskiej. List intencyjny okre$lal warunki, wstepne terminy oraz zasady wspolpracy
miedzy Stronami.

Z uwagi na pojawiajace sie bledne interpretacje tresci przekazanego raportu spoétka
opublikowala informacje prostujace i uzupelniajace, gdzie Zarzad Emitenta w szczegdlnosci
wskazano, iz:

a. Nieprawdziwe sa publikacje i komentarze jakoby Emitent prowadzil rozmowy w
zakresie dystrybucji produktéw marki Vabun bezposrednio z Pocztg Polska S.A.

b. Nieprawdziwe sa publikacje i komentarze jakoby Emitent posiadal wiazaca wiedze o
decyzji umieszczenia produktéw Vabun w placéwkach Poczty Polskiej S.A.

c. Nieprawdziwe sa informacje o sfinalizowaniu rozméw w zakresie umieszczenia
produktéw Vabun w placéwkach Poczty Polskiej S.A.

Zarzad Spotki podkresla, iz prowadzone rozmowy, ustalenia i negocjacje z do$wiadczonym
dystrybutorem mialy charakter wstepny, a co za tym idzie nie byly to koficowe ustalenia.
Dodatkowo Zarzad Emitenta zaznacza, ze rozmowy nie byly prowadzone bezposrednio ze
spotka Poczta Polska S.A.

Zarzad Emitenta nie wycofuje sie z planéw ekspansji na rynku krajowym, takze za
posrednictwem alternatywnych punktéw sprzedazy, jednak z uwagi na powstaly szum
informacyjny, zdaje sobie sprawe, ze dalsze procedowanie ustalen i warunkéw wspolpracy, o
ktérych mowa we wzmiankowanym raporcie, moze byé zawieszone wlgcznie z rozwigzaniem
wszelkich ustalen miedzy Spotka a dystrybutorem.

Podsumowujac: w naszej ocenie Emitent padl ofiara typowego ,fake newsa”, ktéry swdj
poczatek mial w nieprawidlowym powielaniu i interpretacji tresci opublikowanego raportu
gieldowego oraz stosowaniu przez media skrétéw myslowych.

W dn. 11 lipca 2018 roku Emitent zawarl z najwiekszym akcjonariuszem Emitenta - spotka
MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie umowe zobowigzujaca akcjonariusza w sprawie
czasowego wylaczenia zbywalnosSci wszystkich posiadanych przez MBF akcji Emitenta.
Przedmiotem wzmiankowanej Umowy Lock-up jest 2.445.256 (stownie: dwa miliony czterysta
czterdzieSci pieé tysiecy dwieécie piecdziesigt sze§é) sztuk akeji zwyklych na okaziciela
Emitenta, co stanowi 37,62% udzialu w glosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy i 49,90%
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udzialu w kapitale zakladowych Spotki ("Akcje"). Wszystkie Akcje objete Umowa Lock-up
wprowadzone sg do obrotu na rynku gieldowym NewConnect.

Na mocy Umowy Lock-up MBF bezwarunkowo zobowigzal sie, iz w okresie jej obowigzywania
nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wlasnoéci calo$ci lub
czeSci Akeji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynno$ci na rzecz jakiejkolwiek
osoby, chyba ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci na taka czynno$¢ wyrazi
Emitent. W przypadku naruszenia przez MBF zapiséw Umowy bedzie on zobowigzany do
zaplaty na rzecz Emitenta kary umownej w wysokoSci pieciokrotnosci wartosci transakeji,
jednakze nie mniej niz 50.000,00 z} (stownie: piecdziesiat tysiecy zlotych) za kazdy przypadek
naruszenia. Kara umowna, o ktérej mowa powyzej bedzie platna bez protestu w terminie 30 dni
od otrzymania przez MBF wezwania do jej uregulowania.

Niezaleznie od powyzszego Umowa zawiera klauzule, iz MBF ma prawo do zbycia Akcji na
rynku gieldowym NewConnect i nie beda stosowane wobec niego Kary umowne o jakich mowa
powyzej, pod warunkiem, iz transakecyjna cena jednostkowa akeji wyniesie nie mniej niz 6,75 zi
(stownie: szes$é zlotych i siedemdziesiat pie¢ groszy) / sztuke. O dokonanych transakcjach
speliajacych ten warunek MBF bedzie informowaé zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa.

Umowa Lock-up wiaze obowigzkami strony od dnia jej zawarcia do uplywu okresu 12 (stownie:
dwana$cie) miesiecy, nie dluzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 13 lipca 2018 roku Spétka zawarla istotng umowe ramowa ze sp6tka Ptak Warsaw Expo
Sp. z 0.0. z siedzibg w Nadarzynie w zakresie §wiadczenia ustug sprzedazowych, targowych i
konferencyjnych. Na mocy wzmiankowanej Umowy jej strony zobowigzaly sie do wzajemnego
$wiadczenia ustug m.in. w zakresie:

(a) aktywnego poszukiwania nowych kanaléw sprzedazowych,

(b) $wiadczenia ustug doradczych i consultingowych w zakresie wzajemnej promocji
marek,

(c) profesjonalnej organizacji targéw i konferencji,

(d) doradztwa w zakresie handlu detalicznego i hurtowego w branzy kosmetycznej,
perfumeryjnej oraz drogeryjne;j.

Katalog $wiadczonych ustug nie zamyka mozliwo$ci §wiadczenia innych zlecen zwigzanych z
rozwojem Emitenta. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, a kazdej ze stron przystuguje
prawo do jej wypowiedzenia bez podania przyczyny za 30-dniowym okresem wypowiedzenia.

W opinii Zarzadu zawarcie wzmiankowanej Umowy z tak silnym partnerem biznesowym
umocni pozycje Spotki na rynku krajowym oraz przyczyni sie do jej jeszcze wiekszej
rozpoznawalno$ci wéréd klientéw i kontrahentow, korzystajacych z ustlug Ptak Expo.
Jednocze$nie wolg stron wyrazonag w Umowie byly prace nad poszerzeniem kanalow
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dystrybucji produktéw marki Vabun, co znacznie przyczyniloby sie do wzrostu przychodéw
spolki oraz rozszerzylo mozliwosci sprzedazowe.

W nawigzaniu do pkt. 4.12.2 dokumentu Informacyjnego Emitenta, Zarzad Spotki w ramach
realizacji strategii opisanej w niniejszym punkcie, w dniu 18 lipca 2018 roku podpisal z firma
agencyjna umowe ramowa w zakresie $wiadczenia przez ten podmiot na rzecz Spolki ustug
doradczych oraz sprzedazowych. We wspolpracy Spotka upatruje mozliwo$é dynamicznego
rozwoju prowadzonej dzialalnosci, ktory realizowaé ma sie przede wszystkim poprzez wejscie
na rynki zagraniczne, co nawigzuje do strategii rozwoju Vabun S.A. opisanej w pkt 4.12.2.
Dokumentu Informacyjnego Spolki z dnia 21 maja 2018 r.

Na mocy wzmiankowanej Umowy Zleceniobiorca zobowigzal sie m. in. do poszukiwania
nowych kanaléw sprzedazowych dla produktéw marki RM Vabun oraz przeprowadzenia analiz,
konsultacji i rozméw handlowych z kontrahentami w zakresie handlu detalicznego i hurtowego
ze szczeg6lnym uwzglednieniem eksportu produktéw Emitenta.

Niezaleznie od powyzszego Zleceniobiorca zobowiazal sie réwniez m. in. do:

(a) prac nad rozpoczeciem, a nastepne zwiekszeniem sprzedazy produktéw marki RM
Vabun na rynkach zagranicznych,

(b) podjecia dzialan w zakresie zagranicznego wsparcia marki RM Vabun u lokalnych
dystrybutoréw,

(c) wdrozenia planu rozwoju na rynkach zagranicznych
(d) wyselekcjonowania asortymentu wobec konkurencji wystepujacej na danym rynku.

Zleceniobiorca posiada ponad 10-letnie do$wiadczenie w zakresie wprowadzania asortymentu
perfumeryjnego i kosmetycznego na rynki Bliskiego i Dalekiego Wschodu, Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz republik bylego Zwiazku Radzieckiego. W ramach dotychczasowe;j
dzialalnoéci Zleceniobiorca z sukcesem doprowadzilt do transakeji z zagranicznymi
kontrahentami dla wiodacych Polskich producentéw kosmetycznych. Dodatkowo na stale
wspolpracuje z zagranicznymi firmami i markami z Francji, Belgii, Stanéw Zjednoczonych
Ameryki i ZEA.

Na mocy postanowienn Umowy firma agencyjna bedzie wynagradzana za konkretne efekty
podjetych dzialan, tj. m.in. podpisanie kontraktéw na sprzedaz produktéw Emitenta ("success-
fee") oraz dodatkowo prowizyjnie od kazdej zrealizowanej i oplaconej dostawy.
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6 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywal do wiadomo$ci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres
objety niniejszym raportem.

7 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawieral informacji, o
ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit aktywno$ci nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

9 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dziefr 30 czerwca 2018 r. Emitent nie posiadal jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie
sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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10 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowg i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Emitent nie posiadal jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie
sporzadzal skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

Udziat Udziat
Akcjonariusz SEUEEL]! Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale w ogolnej
zakladowym liczbie glosow
Radostaw Majdan A 1.600.000 3.200.000 32,65% 49,23%
MBF Group S.A. BiE 2.445.256 2.445.256 49,90% 37,62%
Pozostali* B-G 854.744 854.744 17,44% 13,15%
Suma A-G 4.900.000 6.500.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym)

Pozostali*
17,44%

Radostaw
Majdan
32,65%

MBF Group
S.A.
49,90%

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktdrym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent
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Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu)

Pozostali*
13,15%

Radostaw
Majdan
49,23%

MBF Group
S.A.
37,62%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

12 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zatrudnienie w spdlce Vabun S.A. w przeliczeniu na pelne etaty
wynosi 1 osoba na umowe o prace. Ponadto Spétka zatrudnia 2 pracownikéw na umowe
zlecenie i umowe o dziel, a takze wspdlpracuje z podwykonawcami oraz firmami
podwykonawczymi na zasadach outsourcingu.

13 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad Vabun S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy jednostkowe kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji
finansowej Emitenta.
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Raport Emitenta za II kwartal 2018 roku zostal przygotowany zgodnie z aktualnym stanem
prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gieldy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz Zalacznika nr 3 do Regulaminu ASO - ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzqdu,

Radostaw Majdan

Prezes Zarzqdu
Vabun S.A.
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